
Управляющие 
открыли 
торговый фронт
Инвесторы 
переоценивают 
глобальные риски

Мир находится на пороге глобаль-
ной торговой войны, провоциру-
емой США, считает почти поло-
вина опрошенных Bank of America 
портфельных управляющих. Не-
смотря на это, они продолжают 
сокращать долю наличности 
в портфелях, увеличивая вложе-
ния в акции. При этом инвесторы 
выбирают в основном акции аме-
риканских и европейских ком-
паний, оптимизируя инвестиции 
на рынках развивающихся стран.

Опасения полноценной торго-
вой войны вновь становятся глав-
ным риском для инвесторов. Об 
этом свидетельствует февральский 
опрос портфельных управляю-
щих, проведенный Bank of America 
(BofA). В анкетировании приняли 
участие 205 представителей фондов 
с активами $485 млрд. По данным 
опроса, 39% респондентов назвали 
ключевым риском для мировой эко-
номики на горизонте ближайших 
12 месяцев риск глобальной тор-
говой войны. За месяц показатель 
вырос на 11 процентных пунктов 
(п. п.), тогда как в конце прошлого 
года достигал 37% (см. „Ъ“ от 18 де-
кабря 2024 года). Доминировавший 
в январе риск инфляции и повыше-
ния ставки ФРС занял второе место 
с долей 31%.

Смену настроений глобальных 
инвесторов вызвали первые дейст-
вия Дональда Трампа на посту пре-
зидента США по  перекраиванию 
цепочки поставок под политиче-
ские интересы. Было объявлено, что 
с 1 февраля будут введены пошли-
ны в отношении товаров из Мекси-
ки (25%), Канады (25%) и Китая (10%). 
И если две первые страны пошли 
на  уступки США и  договорились 
об отсрочке, то Пекин ввел ответ-
ные пошлины на импортируемые 
из США уголь, СПГ, нефть, сельхоз-
технику и автомобили. «В отличие 
от торговых войн 2018–2019 годов, 
когда инвесторы считали ситуа-
цию тактической игрой, сейчас пе-
рестройка системы выглядит более 
стратегической и долгоиграющей. 
Компании реально перестраивают 
производство и цепочки поставок, 
а тарифная война стала распростра-
няться и на другие регионы»,— отме-
чает портфельный управляющий As-
tero Falcon Алена Николаева.

В таких условиях все меньшее 
число международных инвесторов 
ждет активных действий ФРС по сни-
жению ставки. Если в январе 13% ре-
спондентов ожидали три снижения 
ставки, то в феврале их доля сокра-
тилась до 4%. При этом с 39% до 46% 
выросла доля управляющих, ожида-
ющих всего два понижения ставки.

Однако, несмотря на возросшие 
риски глобальной торговой войны, 
управляющие фондов продолжали 
сокращать долю свободных средств.

деловые новости — с8

Украина за скобками
Вашингтон и Москва возобновили диалог в Эр-Рияде
Представители руководства США и Рос-
сии провели в Эр-Рияде встречу, став-
шую первым двусторонним контактом 
высокого уровня после начала СВО. Це-
лью сторон было провести дипломатиче-
скую «разведку боем» перед будущими 
переговорами по Украине и восстано-
вить механизмы взаимодействия между 
США и Россией. Главным итогом встре-
чи, продлившейся около пяти часов и за-
вершившейся без прорывов по Украине, 
стали первые практические шаги по вы-
страиванию новых отношений, не дожи-
даясь решения украинского конфликта. 
Одним из таких шагов стала договорен-
ность восстановить прежнюю числен-
ность дипломатического состава по-
сольств в Москве и Вашингтоне для 
продолжения двусторонних контактов.

Встреча российской и американской де-
легаций в Эр-Рияде, местом проведения ко-
торой по обоюдному согласию сторон был 
выбран один из дворцов саудовской королев-
ской семьи — Дирия в комплексе Альбасатин, 
должна была начаться в 10:00 утра вторника 
по местному времени (совпадает с москов-
ским). Однако в итоге переговоры стартовали 
с получасовым опозданием — в 10:30.

В связи с этим журналистам пришлось за-
полнять возникшую паузу сообщениями 
о редкой для этих мест дождливой погоде, рас-
сказами об усиленных мерах безопасности 
и демонстрацией видов полупустых улиц го-
рода с его небоскребами и развевающимися 
зелеными флагами саудовского королевства.

В состав американской делегации вошли 
госсекретарь США Марко Рубио, советник 
президента по национальной безопасно-
сти Майк Уолц и спецпосланник президента 
по Ближнему Востоку Стив Уиткофф. Россий-
скую сторону представляли глава МИД РФ 
Сергей Лавров (глава делегации) и помощ-
ник президента Юрий Ушаков. Третий пред-
ставитель Москвы — глава Российского фон-
да прямых инвестиций Кирилл Дмитриев 
в главной встрече участия не принимал, од-
нако находился рядом.

Заявления американской стороны, сде-
ланные накануне встречи, указывали на то, 
что в Вашингтоне рассматривают общение 
с российской делегацией как первый серь-
езный контакт, позволяющий понять, на-
сколько Москва настроена на завершение 
украинского конфликта. «Это продолжение 
первоначального разговора между президен-
том Путиным и президентом Трампом о том, 
возможен ли вообще этот первый шаг, како-
вы интересы, можно ли с этим работать»,— 
прояснила журналистам в Эр-Рияде офици-
альный представитель Госдепа Тэмми Брюс.

«Главное — начать реальную нормализа-
цию отношений между нами и Вашингто-
ном»,— кратко прокомментировал предсто-
ящую встречу в интервью «Первому каналу» 
сразу по прилете в Эр-Рияд Юрий Ушаков.

Ряд развернутых заявлений накану-
не встречи сделал глава Российского фон-
да прямых инвестиций Кирилл Дмитриев, 
при этом большинство его оценок также ка-
сались неутешительной ситуации в россий-
ско-американских отношениях, которая тре-
бует исправления после прихода к власти 
в США президента Трампа.

«Я считаю, что очень важно наводить мо-
сты. Отношения США и России очень важны 
для мира»,— заверил Кирилл Дмитриев кор-
респондента CNN. Он сообщил о том, что пе-
ред главной встречей двух делегаций успел 
провести в Эр-Рияде «несколько встреч с ко-
мандой Трампа».

«Думаю, что президент Трамп отлично ре-
шает проблемы. Его команда — это команда 
людей, отлично решающих проблемы»,— 
сообщил господин Дмитриев, не уточнив, 
с кем именно из американских представи-
телей он встречался в Эр-Рияде и какие во-
просы обсуждал. «Весь мир следит за тем, по-
лучится ли у Соединенных Штатов и России 
улучшить отношения, потому что наши бо-
лее хорошие отношения позволят решать 
большое количество глобальных задач и тех 

проблем, которые сейчас стоят перед ми-
ром»,— продолжал он. По оценке господина 
Дмитриева, американский бизнес потерял 
более $300 млрд, уйдя с российского рынка 
в ходе войны санкций.

«Нахождение совместных экономиче-
ских путей и позитивных решений вопро-
сов крайне важно в основном для США и для 
многих других стран, которые начинают по-
нимать, что российский рынок крайне при-
влекателен и на нем необходимо присутст-
вовать. Поэтому мы надеемся на позитивную 
дискуссию, позитивный диалог и, безуслов-
но, видим, что президент Дональд Трамп 
очень активно решает большое количество 
проблем в мире»,— добавил он.

Российско-американская встреча прохо-
дила в закрытом режиме, без присутствия 
прессы. Фотокорреспондентам лишь удалось 
сделать протокольный снимок двух делега-
ций, сидящих за большим прямоугольным 
столом. Обменялись ли участники встречи 
приветственными рукопожатиями до при-
хода фоторепортеров, осталось неизвест-
но. Во главе стола председательствовали два 
представителя Саудовской Аравии.

Спустя два с половиной часа стороны взя-
ли 15‑минутную паузу, после чего перегово-
ры продолжались до обеда.

Перед перерывом на обед российская 
делегация успела пообщаться с американ-
скими представителями в неформальной 
обстановке, соответствующие фото опубли-
ковала официальный представитель МИД 
России Мария Захарова. На фото Сергей Лав-
ров и Юрий Ушаков, стоя в ожидании обеда, 
что‑то обсуждают с Марко Рубио, рядом стоит 
Стивен Уиткофф.

«Мы видим настрой у администрации 
США на серьезное обсуждение многих про-
блем, которые накопились в двусторонних 
отношениях и, кстати говоря, в международ-
ной повестке, включая ситуацию на Украи-
не»,— заявила в перерыве журналистам Ма-
рия Захарова. Несмотря на всю сложность 
и серьезность обсуждаемой проблематики, 
в ее словах нашлось место и для шутки.

Как сообщила госпожа Захарова, ее теле-
фон с трудом стал выдерживать натиск жур-
налистов телеканала CNN.
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И «Рыбку» съесть, 
и имущество истребовать
ВС упростил разрешение  
корпоративных конфликтов

Верховный суд РФ впервые признал 
право владельца компании не просто 
оспаривать ее сделки по отчуждению ак-
тивов, но и истребовать это имущество 
у третьих лиц, которым оно было в конеч-
ном итоге перепродано. Теперь кон-
фликтующие стороны смогут урегули-
ровать все свои разногласия и взаимные 
претензии в рамках одного комплексно-
го мирового соглашения, даже если они 
ведут параллельно несколько судебных 
процессов.

Верховный суд (ВС) 18 февраля опублико-
вал прецедентное решение для корпоратив-
ной практики. В этом деле акционер АО «Ком-
кон» Николай Куйбида оспаривал сделки, 
связанные с займами компании на 120 млн 
руб., взятыми у ООО «ДВ-Рыбка» в 2018–2019 
годах. В 2019–2020 годах директор «Комкона» 
подписал допсоглашения, меняющие суммы 
и сроки возврата средств и вводящие штраф 
в размере 40 млн руб. за просрочку. По од-
ному из соглашений «Комкон» в счет долга 
по займам передавал «ДВ-Рыбка» в качест-
ве отступного свои активы (землю, здания 
и причалы в Петропавловске-Камчатском). 
В ноябре—декабре 2020 года «ДВ-Рыбка» 
продала часть активов двум ИП, ООО «Кам-
рыбфлот» и ООО «ПродКам».

Помимо признания сделок недействи-
тельными истец просил истребовать иму-
щество у покупателей и вернуть его «Комко-
ну». Арбитражные суды удовлетворили иск, 

решив, что передача имущества по отступно-
му не была волеизъявлением АО, а являлась 
«следствием согласованных действий груп-
пы аффилированных лиц», совершенных 
«с целью причинения ущерба компании 
и вывода значительной части ее активов». 
Покупатели, по мнению судов, являются не-
добросовестными, так как аффилированы 
с «ДВ-Рыбка», а активы проданы «по зани-
женной цене» в течение короткого времени.

Приобретатели имущества обжалова-
ли эти решения в ВС. Дело передали в эко-
номколлегию, которая отменила решения 
нижестоящих инстанций, сделав ряд важ-
ных выводов. Во-первых, ВС признал пра-
во акционера не только оспаривать сдел-
ки по отчуждению активов с контрагентом 
своей компании, но и истребовать имуще-
ство из владения третьих лиц, которым оно 
было перепродано. Статья 65.2 Гражданско-
го кодекса позволяет участникам ООО и ак-
ционерам АО требовать возмещения при-
чиненных компании убытков и оспаривать 
от ее имени сделки. Иск об истребовании 
имущества из чужого незаконного владения 
в статье не указан, но, пояснила коллегия, 
он тоже «может служить средством защиты 
имущественной целостности корпорации, 
обеспечивая восстановление прав и закон-
ных интересов ее участников в случаях не-
правомерного отчуждения имущества».
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Ставка больше,  
чем Курск
А на самом деле, как выяснилось  
на совещании с участием Владимира Путина, 
такая же: 65 000 рублей

18 февраля президент России Владимир 
Путин провел совещание с членами пра-
вительства, на котором принял, как сам 
и признал, «неординарное решение»: 
всем жителям Курской области, кото-
рые утратили свое имущество в захва-
ченных районах, выплачивать по 65 тыс. 
руб. ежемесячно вплоть до полного ос-
вобождения области. Специальный кор-
респондент „Ъ“ Андрей Колесников — 
о механике объявленного решения.

Совещание с членами правительства, 
уже один раз перенесенное, началось с та-
ким опозданием, что казалось: опять отло-
жат. Может, надо расспросить переговорщи-
ков в Саудовской Аравии, может, еще что... 
Ведь может быть все что угодно. И, как пра-
вило, бывает.

Между тем основная тема совещания 
была, так сказать, невинной: диспансериза-
ция населения страны. Но началось совеща-
ние, как обычно, с оперативных вопросов, 
один из которых представлял по очевидным 
причинам особый интерес.

— Если вы обратили внимание (а мы обра-
тили, см. „Ъ“ от 5 февраля.— А. К.), я недав-
но встречался с исполняющим обязанности 
губернатора Курской области Александром 
Евсеевичем Хинштейном,— поделился пре-
зидент.— Он докладывал о том, что сделано 
было, для того чтобы поддержать людей, ока-

завшихся в сложной ситуации, после того 
как украинские воинские формирования 
и наемники зашли в некоторые районы Кур-
ской области.

Очевидно, что разговор был начат неслу-
чайно. По всем признакам готовилось ка-
кое‑то решение. Предстояло узнать, какой 
силы.

— Как докладывал исполняющий обя-
занности губернатора, все граждане, поте-
рявшие имущество, получили положенные 
денежные выплаты, компенсации,— про-
должил Владимир Путин.— На сегодняш-
ний день 80% семей, потерявших кров, полу-
чили денежные выплаты на приобретение 
и строительство нового жилья, почти 10 тыс. 
семей выделены средства, чтобы арендовать 
жилье. Тем не менее Александр Евсеевич по-
сле встречи с людьми поставил вопрос о том, 
чтобы помочь людям дополнительно, имея 
в виду то сложное положение, в котором они 
оказались.

Александр Евсеевич поставил вопрос — 
Владимир Владимирович сделал. Так теперь 
стоит вопрос.

— Антон Германович,— обратился прези-
дент к министру финансов Антону Силуано-
ву,— знаю, что с Минфином работали област-
ные власти. О чем договорились?
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